Apalancamiento (Leverage)

El grado en el cual un inversionista o negocio utiliza dinero prestado. La
cantidad, expresada en multiplos, por la cual la cantidad nacional operada
excede el margen requerido para operar. Por ejemplo, si la cantidad nacional
operada (también referida como "tamafio del lote" o "valor del lote") es de
$100,000 ddlares y el margen requerido es de $2,000 délares, el operador puede
realizar operaciones por 50 veces de apalancamiento ($100,000/$2,000). Para
los inversores, el apalancamiento significa comprar en margen para aumentar el
beneficio en valor sin aumentar la inversiéon. Las inversiones apalancadas
pueden ser extremadamente riesgosas porque puede perder no solo su dinero,

también el dinero que has pedido prestado.

Banco Central (Central Bank)

Base (Basis)

Broker

La principal autoridad monetaria de una nacion, es responsable de la emisién de
la moneda, de establecer la politica monetaria, las tasas de interés, las politicas
de la tasa de cambio y la regulacién y supervision del sector de los bancos
privados. La Reserva Federal es el Banco Central de los Estados Unidos. Otros
Bancos Centrales relevantes son El Banco Central Europeo, El Banco de

Inglaterra y El Banco de Japon.

La diferencia entre el precio al contado y el precio a futuro.

Corredor o Agente que actia como intermediario entre un comprador y un

vendedor.



Cable
Tecnicismo de utilizado por los operadores para referirse a la Libra Esterlina
Britanica en la tasa de cambio de la Libra Esterlina / dolar Estadounidense. El
término se empezo a utilizar debido a que la tasa originalmente era transmitida

por medio de un cable trasatlantico (a mediados de los afios 1800).

Conversion (Conversion)
Es el proceso por el cual activos o pasivos denominados en una moneda, son

cambiados por activos o pasivos denominados en otra moneda.

Demo
Corresponde a una simulaciéon que permite transar dinero ficticio a través de
una cuenta demostrativa. Cabe sefialar que posee precio en linea, practicamente
iguales que una cuenta real.

Devaluacion

Disminucién del valor de la moneda de un pais en relacién a las monedas de
otros paifses. Cuando un pafs devalia su moneda, los bienes importados se
vuelven mas caros, mientras que las exportaciones se vuelven mas baratas para

el extranjero y de esa manera mas competitivas.

Diferencial ofrecido / solicitado (Bid/Ask Spread)
La diferencia entre los precios ofrecido y solicitado: utilizado para medir la
liquidez del mercado. Un diferencial reducido normalmente significa alta

liquidez.

Estrategia de Cobertura (Hedging)
Una estrategia disefiada para reducir el riesgo de las inversiones usada para

requerir opciones, introducir posiciones, ventas en corto, o contratos de



Euro

Divisa

Forex

Forward

G7

G10

G20

futuros. La cobertura puede ayudar para asegurar ganancias. El proposito es

reducir la volatilidad de un portafolio reduciendo el riesgo de pérdidas.

Es la moneda de la Unién Monetaria Europea (EMU), la cual ha reemplazada a
la Unidad de Moneda Europea (ECU). Los paises que actualmente participan
en la EMU son Alemania, Francia, Bélgica, Luxemburgo, Austria, Finlandia,

Irlanda, Holanda, Grecia, Italia, Espafia y Turquia.

Es el valor de una moneda con respecto a otra. Por ejemplo: Délar valorizado

en Yenes Japoneses.

Corresponde a la abreviacion de Foreign Exchange Market o Mercado de

Intercambio de Divisas.

Instrumento financiero que permite transar el dolar valorizado en pesos

chilenos mediante un acuerdo firmado entre las partes.

Los siete paises mas industrializados del mundo como son Los Estados Unidos,

Alemania, Japon, Francia, el Reino Unido, Canada e Italia.

Los miembros del G7 mas Bélgica, Holanda y Suecia, es un grupo asociado que
toma parte en las discusiones del Fondo Monetario Internacional. Suiza algunas

veces es involucrado.



Largo (Long)

Es un grupo formado por los ministros de Finanzas y Bancos Centrales de los
siguientes 20 pafses: Argentina, Australia, Brasil, Canada, China, Francia,
Alemania, India, Indonesia, Italia, Japon, México, Rusia, Arabia Saudita,
Sudafrica, Corea del Sur, Turquia, El Reino Unido, Estados Unidos y la Uniéon
Europea. El Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial también
participan. El G20 fue creado para responder al desorden financiero entre 1997
a 1999 a través del desarrollo de politicas que "promovieran la estabilidad

financiera internacional".

Posiciéon de comprar grandes volimenes de monedas tanto como para
venderlas, para que se realice una apreciacion del valor si el precio del mercado

aumenta.

Limite de la Orden (Limit Order)

Una orden de limite de entrada de una posiciéon especifica es programada para
asegurar las ganancias de una posicion. Una orden de limite de entrada
programada en una posicién de compra es una orden de venta. Una orden de
limite de paro permanece en efecto hasta que la posicion es liquidada o

cancelada por el cliente.

Liquidez (Liquidity)

Majors

La capacidad de un mercado para aceptar transacciones de gran volumen. En
funcién de volumen y actividad en un mercado. Es la eficiencia y la eficacia de
los precios con la cual las posiciones pueden ser operadas y ejecutadas las
ordenes. Un mercado con mayor liquidez proveera mas frecuentes cotizaciones

de precios como el mis reducido diferencial de compra/venta.

Asi se les denomina a las monedas internacionalmente mas transadas. Dentro
de este grupo se contemplan el délar estadounidense, euro, yen japonés, libra

esterlina, franco suizo y délar canadiense.



Margen
Los clientes deben depositar fondos como garantia para cubrir cualquier

pérdida potencial debido a movimientos adversos en los precios.

Margin Call
Solicitud de fondos adicionales o de otra garantfa, de un corredor o negociador,
para incrementar el margen a un nivel necesario que garantice la ejecuciéon en

una posicién que se haya movido en contra del cliente.

Orden de Mercado (Market Order)
Una orden para comprar o vender que es ejecutada inmediatamente en el

precio vigente.

Orden de Paro de Entrada (Stop Entry Order)
Ordenes ejecutadas cuando el precio de la moneda rompe un nivel especifico.
El cliente sitda la orden considerando que cuando el precio de la moneda

rompa el nivel especifico, el precio continuara en esa direccion.

Ordenes de Paro de Perdidas (Stop-loss Orders)
Una orden de entrada relacionada a una posicion especifica para detener la
posiciéon de incurrir en pérdidas adicionales. Una orden de paro de perdidas
situada en una posiciéon compradora es una orden de entrada de paro para
vender tal posicién. Una orden de paro de pérdidas permanece en efecto hasta

que la posicion es liquidada o cancelada por el cliente.

Market Maker
Un agente que suministra precios y esta dispuesto a comprar o vender a los

precios estipulados de compra y venta.

Mercado de Divisas (Foreign Exchange Forex)



La compra simultanea de una moneda y la venta de otra en un mercado extra

bursatil.

Moneda Base
La moneda base es la primera moneda en un par de monedas, y a la otra
moneda que determina el precio de un par de moneda se le llama contraparte.
Conocer la moneda base es importante como determinar el valor de las
monedas (nacional o real) intercambiadas cuando un contrato de divisas es
negociado. El Euro es la moneda base mas dominante contra todas las demas
monedas. Como resultado, los pares de monedas contra el Euro serin
identificadas como EUR/USD, EUR/GBP, EUR/CHF, EUR/JPY,
EUR/CAD, etc.
La Libra Esterlina es la siguiente en la jerarquia de las monedas. Los principales
pares de monedas contra la Libra Esterlina podrian ser identificadas como
GBP/USD, GBP/CHF, GBP/JPY, GBP/CAD.
El délar de Estados Unidos es la siguiente moneda base predominante.
USD/CAD, USD/JPY, USD/CHEF setia el par de moneda normal de acuerdo
a las principales monedas, el délar cotiza como EUR/USD y GBP/USD.

Ordenes de entrada (Entry Orders)
Orden ejecutada cuando un nivel especifico de precios es alcanzado y/o
penetrado. La ejecucién es manejada por la mesa de negociaciones y lo es en
efecto hasta que sea cancelada por el cliente.

Ordenes de Limite de Entrada (Limit Entry Orders)
Son ordenes que son ejecutadas cuando el precio de una moneda alcanza (no
que roza) un nivel especifico. El cliente sitia la orden considerando después
que haya alcanzado el nivel especifico, el precio se movera en direccién opuesta

a sus momentos previos.

Par de monedas

Véase Divisa.



Pip
La cotizacion de las divisas se realiza con 5 cifras significativas siendo el pip la

fluctuacion potencial mas pequefia de un tipo de cambio.

Posicion
Una visiéon clara de un operador para comprar o vender monedas, y también

puede referirse a la cantidad de moneda en que tiene o que debe un inversor.

Punto base (Basis point)

La centésima parte de un punto porcentual.

Riesgo cambiario (Currency Risk)
El riesgo de incurrir pérdidas debido a un cambio adverso en los tipos de

cambio.

Rollover
Corresponde a un cobro o beneficio que recibe el cliente por concepto de los
diferenciales de tasas de interés existente en los paises involucrados en cada
divisa. Este valor puede ser positivo y generar un ingreso para el cliente o
negativo y considerarse un costo. El rollover se aplica todos los dfas habiles a

las 13:45 hrs., siendo triple para las majors el dia miércoles.

Spread
Es la diferencia en el precio de compra y el precio de venta. Para el Cliente, sera

su costo de transaccion y para ForexChile, la principal fuente de ingresos.

Spot



Precio de mercado corriente. El acuerdo en transacciones al contado

normalmente sucede en un plazo de dos dias habiles.

Swap (Permuta)
Un swap de divisas es una operacion que combina transacciones al contado y a
plazos en una misma negociaciéon, o dos operaciones a plazos con diferentes

fechas de vencimiento.

Tasa Interbancaria Ofrecido de Londres (London Inter-Bank Offer Rate o LIBOR)
Es la tasa de interés estandar de cambio para cada préstamo (generalmente en
Eurodolares). Esta tasa es aplicable para los depdsitos internacionales
interbancarios de mercado a corto plazo, y es aplicable para créditos mayores
prestados desde un dia hasta cinco afios. Este mercado permite a los bancos
con requerimientos de liquidez, pedir préstamos inmediatos a otros bancos con
excedentes, autorizando a los bancos para evitar poseer grandes cantidades de
activos basicos como activos liquidos. El LIBOR es fijado oficialmente una vez
al dfa por un pequefio grupo de grandes bancos de Londres, sin embargo la tasa

cambia durante todo el dia.

Tasa de Cambio (Exchange rate)
Es el precio de una moneda en términos de otra moneda. Por ejemplo: $1

Doélar Canadiense (CAD) = $0.7700 Dolares Estadounidenses (USD).

Tipo de cambio cruzado (Cross Rates)
El tipo de cambio entre dos monedas. Se le llama tipo de cambio cruzado por
no ser comun en el pafs donde el par de moneda se cotiza. Por ejemplo, en los
Estados unidos, una cotizacion GBP/CHF setfa considerada como tipo de
cambio cruzado, mientras en el Reino Unido o en Suiza seria uno de los

primarios pares de monedas operados.

Tipo de cambio fijo (Fixed Exchange rate)



Es la decisién de un pais de inmovilizar el valor de su moneda con respecto a
las moneda de otro pais, el oro (u otro producto), o conjunto de monedas. En
la practica, incluso los tipos de cambio fijo pueden fluctuar entre bandas altas y

bajas, lo que puede llevar a la intervencion.

Terminal CLP

Nombre comercial de la Plataforma electronica para transar divisas que ofrece

ForexChile a sus clientes.



